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BBuutt,,  bbyy  tthhee  ssaammee  ttookkeenn,,  ddeeaalleerrss  aarree  bbyy
nnaattuurree  ((aanndd  bbyy  nneecceessssiittyy))  aann  ooppttiimmiissttiicc  lloott..
TThheeyy  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  wwiissddoomm  ooff  aa  ffoorrmmeerr
ddeeaalleerr  wwhhoo  ssaaiidd  ““wwhheenn  yyoouurr  ccuussttoommeerrss  hhuunn--
kkeerr  ddoowwnn,,  tthhaatt’’ss  tthhee  llaasstt  tthhiinngg  yyoouu  wwaanntt  ttoo
ddoo..””    IItt’’ss  ttrruuee..    HHaarrdd  ttiimmeess  ddeemmaanndd  ddeeaalleerrss
ttaakkee  ppoossiittiivvee  aaccttiioonn,,  ttrryy  nneeww  iinniittiiaattiivveess,,  aanndd
ttaapp  aallll  ppoossssiibbllee  rreevveennuuee  ssttrreeaammss..

IInn  ttiimmeess  ooff  eeccoonnoommiicc  sslloowwiinngg,,  oonnee  rreevveennuuee
ssttrreeaamm  tthhaatt  ffrraanncchhiisseedd  ddeeaalleerrss  hhaavvee  lloonngg
ttuurrnneedd  ttoo,,  aanndd  bbeeeenn  dduullyy  rreewwaarrddeedd  bbyy,,  iiss
tthheeiirr  uusseedd  vveehhiiccllee  ddeeppaarrttmmeenntt..    IItt’’ss  aa  nnoo--
bbrraaiinneerr  ––  uusseedd  vveehhiiccllee  ssaalleess  aarree  iinnhheerreennttllyy
mmoorree  ssttaabbllee  tthhaann  nneeww,,  ooffffeerr  ggrreeaatteerr  FF&&II
ooppppoorrttuunniittiieess,,  aanndd  pprroovviiddee  ooppeerraattoorrss  wwiitthh
fflleexxiibbiilliittyy  ttoo  rreessppoonndd  ttoo  aannyy  mmaarrkkeett  nniicchhee
tthhaatt  mmaayy  bbee  hhoott..    NNoott  ssuurrpprriissiinnggllyy,,  ggiivveenn  tthhee
rreecceenntt  eeccoonnoommiicc  cclliimmaattee,,  ffrraanncchhiisseedd  ddeeaalleerrss
hhaavvee  aallrreeaaddyy  rreettuurrnneedd  ttoo  tthhiiss  ttrriieedd  aanndd  ttrruuee
ffoorrmmuullaa..    SSttaattiissttiiccss  ffrroomm  NNAADDAA  sshhooww  tthhaatt
eevveenn  aass  nneeww  vveehhiiccllee  pprrooffiittss  ddeecclliinneedd  iinn
22000077,,  uusseedd  vveehhiiccllee  pprrooffiittss  ppeerr  uunniitt  hhaavvee

rriisseenn  ––  aanndd  tthhee  sspprreeaadd  bbeettwweeeenn  tthhee  ttwwoo  iiss
nnooww  aatt  iitt  wwiiddeesstt  iinn  mmoorree  tthhaann  2255  yyeeaarrss..  

BBuutt,,  lleett’’ss  nnoott  ddeecceeiivvee  oouurrsseellvveess  ––  ssttrroonngg
uusseedd  vveehhiiccllee  pprrooffiittss  aarree  nnoott  aa  ggiivveenn..    TThheeyy
aarree  bbuuiilltt  oonn  ssoouunndd  mmaannaaggeemmeenntt  ppoolliicciieess
wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  ppeerrssoonnnneell,,  ppaayy  ppllaannss,,  iinnvveenn--
ttoorryy  sseelleeccttiioonn  aanndd  ttuurrnn,,  mmaarrkkeettiinngg,,  aanndd  ccaasshh
ffllooww..    AAnndd,,  bbeeyyoonndd  tthhaatt,,  tthheerree  aarree  ttwwoo
ffoorrcceess  ddrriivviinngg  tthhee  uusseedd  vveehhiiccllee  mmaarrkkeett  tthhaatt
eevveenn  tthhee  bbeesstt  ddeeaalleerrss  ccaann’’tt  ccoonnttrrooll  ––  llaabboorr
mmaarrkkeett  aanndd  ccrreeddiitt  ccoonnddiittiioonnss..    GGrreeaatt  ddeeaall--
eerrss,,  hhoowweevveerr,,  kknnooww  hhooww  ttoo  ttaacckk  ttoo  tthhee
cchhaannggiinngg  wwiinnddss..    SSoo,,  hheerree’’ss  oouurr  ffoorreeccaasstt  aass
ttoo  tthhoossee  wwiinnddss..

Auto lenders may not remain
immune from the turmoil in the
broader credit markets.  To date,
auto lenders have not been mate-
rially iimmppaacctteedd  bbyy  tthhee  uunnrreesstt  iinn  tthhee  ccrreeddiitt
mmaarrkkeettss..    TThhaatt’’ss  bbeeccaauussee  aauuttoo  lleennddiinngg  iiss
bbaasseedd  oonn  aa  ssoolliidd  bbuussiinneessss  mmooddeell  wwiitthh  ssoolliidd

uunnddeerrwwrriittiinngg  pprriinncciipplleess  aanndd  tthhee  ccoollllaatteerraall
ccaann  bbee  qquuiicckkllyy  lliiqquuiiddaatteedd  aatt  ttrruuee  mmaarrkkeett
vvaalluuee  iinn  tthhee  aauuccttiioonn  aarreennaa..    NNeevveerrtthheelleessss,,
ggiivveenn  tthhee  ssttrreessss  iinn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  mmaarrkkeettss,,  iitt  iiss
rreeaassoonnaabbllee  ttoo  eexxppeecctt  tthhaatt  ccrreeddiitt  aavvaaiillaabbiilliittyy
wwiitthhiinn  tthhee  aauuttoo  sseeccttoorr  wwiillll  bbeeccoommee  mmoorree
rreessttrriiccttiivvee  iinn  22000088..  

MMoosstt  lliikkeellyy,,  ppeerrmmiissssiibbllee  llooaann--ttoo--vvaalluuee  rraattiiooss
wwiillll  bbee  lloowweerr  aanndd  rreeqquuiirreedd  FFIICCOO  ssccoorreess  ffoorr
aa  ggiivveenn  AAPPRR  wwiillll  bbee  hhiigghheerr..    AAnndd,,  mmoosstt
iimmppoorrttaanntt,,  tthhee  ttrreenndd  ttoo  lloonnggeerr  aanndd  lloonnggeerr
ccoonnttrraacctt  mmaattuurriittiieess  wwiillll  nnoott  ccoonnttiinnuuee..    AAss
sseeeenn  iinn  tthhee  aaccccoommppaannyyiinngg  cchhaarrtt,,  ttwwoo--tthhiirrddss
ooff  aallll  ssuubbpprriimmee  aauuttoo  llooaannss  aallrreeaaddyy  hhaavvee
ccoonnttrraacctt  mmaattuurriittiieess  iinn  eexxcceessss  ooff  6600  mmoonntthhss..
TThhaatt’’ss  uupp  ffrroomm  lleessss  tthhaann  aa  tthhiirrdd  iinn  22000022..

TThhee  aaddvviiccee  ttoo  ddeeaalleerrss  oonn  hhooww  ttoo  hhaannddllee  tthhee
cchhaannggiinngg  ccrreeddiitt  ssiittuuaattiioonn  iiss  aann  oolldd  oonnee  ––
mmaaiinnttaaiinn  rreellaattiioonnsshhiippss  wwiitthh  mmuullttiippllee  lleennddeerrss
aanndd  mmaakkee  ssuurree  tthheeyy  aarree  rreeaall  rreellaattiioonnsshhiippss
wwhheerree  bbootthh  ppaarrttiieess  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  ppoolliicciieess
wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  eexxppeecctteedd  vvoolluummeess,,  ccrreeddiitt
pprrooffiilleess,,  aanndd  bbooookk--ttoo--llooookk  rraattiiooss..

The heady days for employment
growth are over, but Atlanta will
fare better. TThhee  aavveerraaggee  mmoonntthhllyy  ggaaiinn
iinn  UU..SS..  nnoonnffaarrmm  ppaayyrroollllss  sslloowweedd  ttoo  jjuusstt  oovveerr
110000,,000000  iinn  tthhee  sseeccoonndd  hhaallff  ooff  22000077  vveerr--
ssuuss  ggaaiinnss  ooff  118899,,000000  ppeerr  mmoonntthh  iinn  22000066
aanndd  221122,,000000  ppeerr  mmoonntthh  iinn  22000055..
WWhheetthheerr  iitt  iiss  aanneeccddoottaall  ccoommmmeennttss  ffrroomm
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Noo  ddoouubbtt  mmaannyy  ddeeaalleerrss  aarree  eenntteerriinngg  22000088  wwiitthh  aa
ggrreeaatt  ddeeaall  ooff  ccaauuttiioonn,,  mmaayybbee  eevveenn  ttrreeppiiddaattiioonn..
AAnndd  uunnddeerrssttaannddaabbllyy  ssoo  --  ffiinnaanncciiaall  mmaarrkkeettss  aarree  
iinn  ttuurrmmooiill,,  llaabboorr  mmaarrkkeettss  aarree  lleessss  ssttrroonngg,,  aanndd  
ccoonnssuummeerrss  hhaavvee  bbeeccoommee  mmoorree  ccaauuttiioouuss  aass  tthheeiirr
iinnccoommeess  hhaavvee  ffllaatttteenneedd,,  wwhhiillee  aatt  tthhee  ssaammee  ttiimmee,,
tthheeiirr  nnoonn--ddiissccrreettiioonnaarryy  oouuttllaayyss  ssuucchh  aass  hhoommee  
hheeaattiinngg  ccoossttss,,  ggaassoolliinnee  pprriicceess,,  aanndd  mmoorrttggaaggee  
rraattee  rreesseettss  hhaavvee  rriisseenn..
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bbuussiinneessss  lleeaaddeerrss  oorr  oofftteenn--lleeaaddiinngg  iinnddiiccaattoorrss
ssuucchh  aass  iinniittiiaall  jjoobblleessss  ccllaaiimmss,,  tteemmppoorraarryy
eemmppllooyymmeenntt  lleevveellss  aanndd  oovveerrttiimmee  hhoouurrss,,  ssiiggnnss
ssuuggggeesstt  tthhaatt,,  aatt  bbeesstt,,  eemmppllooyymmeenntt  ggaaiinnss  wwiillll
rreemmaaiinn  mmooddeesstt  iinn  tthhee  ffiirrsstt  ppaarrtt  ooff  22000088..

IItt  ssiimmppllee  tteerrmmss,,  iitt  iiss  jjoobbss  tthhaatt  ccrreeaattee  bbootthh  tthhee
ddeemmaanndd  ffoorr  uusseedd  vveehhiicclleess  aanndd  tthhee  iinnccoommee  ttoo
ssaattiissffyy  tthhaatt  ddeemmaanndd..    TThheerreeffoorree,,  iitt  sshhoouulldd  bbee
hheeaarrtteenniinngg  ttoo  llooccaall  ddeeaalleerrss  tthhaatt  AAttllaannttaa’’ss
eemmppllooyymmeenntt  oouuttllooookk  aappppeeaarrss  bbrriigghhtteerr  tthhaann
tthhaatt  ffoorr  tthhee  oovveerraallll  UU..SS..    IInn  ffaacctt,,  WWaacchhoovviiaa’’ss
eeccoonnoommiicc  tteeaamm  iiss  ffoorreeccaassttiinngg  tthhaatt  jjoobb
ggrroowwtthh  iinn  tthhee  AAttllaannttaa  aarreeaa  iinn  22000088  wwiillll
stronger tthhaann  iinn  22000077..

AAlltthhoouugghh  AAttllaannttaa  hhaass  ttrraaddiittiioonnaallllyy  hhaadd  aann
uunneemmppllooyymmeenntt  rraattee  ssiiggnniiffiiccaannttllyy  bbeellooww  tthhee
nnaattiioonnaall  aavveerraaggee,,  tthhaatt  rreellaattiioonnsshhiipp  wwaass  bbrroo--
kkeenn  wwhheenn  iinn  tthhee  ccuurrrreenntt  rreeccoovveerryy  mmaannyy
mmaajjoorr  AAttllaannttaa  eemmppllooyyeerrss  lliikkee  DDeellttaa,,  BBeellll
SSoouutthh,,  aanndd  CCooccaa--CCoollaa  wweerree  ssttiillll  ttrriimmmmiinngg
ppaayyrroollllss..    AAnndd,,  ooff  ccoouurrssee,,  jjoobbss  wweerree  lloosstt  aatt
bbootthh  FFoorrdd’’ss  HHaappeevviillllee  aanndd  GGMM’’ss  DDoorraavviillllee
aasssseemmbbllyy  ppllaannttss..    IInn  rreecceenntt  mmoonntthhss,,  hhoowweevveerr,,
AAttllaannttaa’’ss  uunneemmppllooyymmeenntt  hhaass  oonnccee  aaggaaiinn  ffaallll--
eenn  bbeellooww  tthhee  nnaattiioonnaall  aavveerraaggee  aa  ffeeaatt  mmaaddee
mmoorree  iimmpprreessssiivvee  ggiivveenn  tthhaatt  AAttllaannttaa  iiss  eexxppeerrii--
eenncciinngg  mmuucchh  ffaasstteerr  ggrroowwtthh  iinn  tthhee  ppootteennttiiaall
llaabboorr  ffoorrccee  dduuee  ttoo  rraappiidd  oorrggaanniicc,,  aanndd  iinn--
mmiiggrraattiioonn,,  ppooppuullaattiioonn  iinnccrreeaasseess..  

FFoorr  mmoorree  iinnffoorrmmaattiioonn,,  ccoonnttaacctt  MMaannhheeiimm
CCoonnssuullttiinngg,,  66220055  PPeeaacchhttrreeee    DDuunnwwooooddyy
RRooaadd,,  AAttllaannttaa,,  GGeeoorrggiiaa  3300332288..    
MMaannhheeiimm  ccaann  aallssoo  bbee  rreeaacchheedd  bbyy  ccaalllliinngg
667788--664455--33333311  oorr  vviissiittiinngg  tthhiieerr  wweebb  ssiittee  aatt  
wwwwww..mmaannhheeiimmccoonnssuullttiinngg..ccoomm
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